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ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS PRIVATE DEBT III FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 12:40 horas del dia 19 de mayo de 2020, en las oficinas ubicadas
en esta ciudad, Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes, se celebré la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Private Debt III Fondo de Inversion (el
“Fondo ), bajo la presidencia del Vicepresidente del Directorio de Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos (la “Sociedad Administradora”) don Raimundo Valdés
Penafiel y con la asistencia del Gerente General de la misma, don Eduardo Aldunce Pacheco, quien
actué como Secretario.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:
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APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS
. . . Marcela Paz Rodriguez
Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. Cantillana 1.340.601
. Marcela Paz Rodriguez
Compaiiia de Seguros Confuturo S.A. Cantillana 1.675.752
Compafiia de Seguros de Vida Marcela Paz Rodriguez 1.675.752
Consorcio Nacional de Seguros S.A. Cantillana R
. Marcela Paz Rodriguez
Costa Verde Portfolio S.A. Cantillana 418.935
Juan Cristobal Figueroa
Inverkorp SpA Fresard 85.769
. ) Marcela Paz Rodriguez
Inversiones EI Condor SpA Cantillana 167.571
) . Marcela Paz Rodriguez
Inversiones Eurocel Limitada Cantillana 335.148
. ) Juan Cristobal Figueroa
Inversiones San Marino Ltda. Fresard 167.571
Penta Vida Compafiia Seguros de Marcela Paz Rodriguez 1.675.752
Vida S.A. Cantillana 019.
) ) ., Marcela Paz Rodriguez
Seguros Vida Security Prevision S.A. Cantillana 1.256.813
TOTAL 8.799.664
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1. CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES (_AD?Y
El Presidente senalé que encontrandose presentes y representadas 8.799.664 cuotas del —
Fondo que representaban un 65,5506% de las cuotas validamente suscritas y pagadas y —bs
considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus cuotas en el Registro de Aportantes N¥
con 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de celebracion de la Asamblea, se daba por ~—

constituida la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Private Debt 111 Fondo
de Inversion, de acuerdo con lo dispuesto por la normativa aplicable y la convocatoria
efectuada por el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos.

Se dejo constancia que la Sociedad Administradora habia puesto a disposicion de los sefiores
aportantes un sistema tecnoldgico para efectos de participar y votar en la presente Asamblea
en forma remota. Lo anterior, considerando las restricciones impuestas y recomendaciones
de las autoridades nacionales en el marco de la pandemia “Covid-19”, y teniendo presente
lo establecido en el Oficio Circular N° 1.141 y en la Norma de Caracter General N° 435
ambas de la Comision para el Mercado Financiero.

Consecuentemente, el quérum de asistencia referido correspondié a aportantes que se
encentraban conectados por medio del sistema de video-conferencia en linea dispuesto
especialmente para estos efectos.

Asimismo, considerando que en esta Asamblea se habian adoptado mecanismos de votacion
a distancia y dado lo dispuesto en el articulo 179 inciso 4 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado
de Valores, se dejo constancia que las cuotas de entidades que mantengan valores por cuenta
de terceros a nombre propio respecto a las cuales dichas entidades no estén facultadas para
ejercer el derecho a voto, no se habian computado para el célculo del quérum de asistencia.

Se dej6 constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron oportunamente y
los avisos fueron publicados en el diario electronico EI Mostrador, los dias los dias 4,5y 6
de mayo de 2020. El Presidente solicitdé la omision de la lectura de la citacion y avisos
mencionados, lo que se aprobd por aclamacion.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos poderes y la
hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que fueron aprobados sin
objecion por aclamacion.

Se acord0 dejar constancia en el acta que no asistié el delegado de la Comisién para el
Mercado Financiero (la “Comision”).

2.  PROCEDIMIENTO DE VOTACION RESPECTO DE LAS MATERIAS A TRATAR

Se propuso que cada vez que los Aportantes sean llamados a emitir su voto, se proceda por
aclamacién. Asimismo, se propuso que para el caso que sea necesario llevar alguna materia
a votacion, ésta se realice segun se acuerde, entre alguna de las siguientes alternativas:
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(i) A través del portal web especialmente habilitado al efecto. En este caso, oS
automaticamente aparecera la votacion en curso y el aportante o su representante podra Ay
votar por su numero total de cuotas. La votacién quedard abierta por un lapso —
determinado, sefialado mediante un temporizador en la misma pagina web de votacion. s
Al costado derecho se indicara si la votacion esta cerrada, abierta o finalizada. El ¥
Presidente de la Asamblea podra disponer que se otorgue un mayor plazo para emitir ~—
los votos.

(i) A viva voz, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 19° del Reglamento de la
Ley 20.712, levantandose al efecto un acta de votacion que dé cuenta del resultado de
la misma respecto de la materia que corresponda. Para este caso, se propone que no se
levante el acta de votacion a que se refiere el indicado articulo 19°.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprobd la proposicion por
aclamacion.

3. DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea Vicepresidente del Directorio de la
Sociedad Administradora, don Raimundo Valdés Pefiafiel y como Secretario de la misma,
al Gerente General de la Sociedad Administradora don Eduardo Aldunce Pacheco. La
Asamblea aprob6 esta proposicion por aclamacion.

4. DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR EL ACTA

Sefialo el sefior Presidente que de conformidad a lo establecido en el articulo 16 del
Reglamento de la Ley 20.712 (la “Ley”), Decreto Supremo de Hacienda N° 129 de 2014,
correspondia designar previamente a tres Aportantes para que, en conjunto con el Presidente
y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la misma, que contendré los acuerdos que
se adopten en ella y que se levantara con este motivo, la que se entendera por definitivamente
aprobada una vez inserta en el libro de actas y firmada por ellos.

La Asamblea acordo, por aclamacion, que el acta que se levantare de la Asamblea fuera
firmada por todas las personas naturales asistentes a la misma.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley Numero 19.799 sobre Documentos y Firma
Electronica, el acta de la asamblea podria ser firmada tanto fisicamente como por medios
electronicos, o ambos, segin lo determine la Administradora, en atencién a las
circunstancias.

5. TABLA

Se inform6 a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a su
consideracidn, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora:
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Aprobar la modificacion del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo en lo
referido a: /i/ la Politica de Inversién y Diversificacion; /ii/ la Politica de Votacion; /iii/
los Aportes y Valorizacion de Cuotas; /iv/ las Normas de Gobierno Corporativo; y /v/
Otra Informacién Relevante;

Acordar una disminucién de capital en los términos del nimero DOS. del Titulo X. del
Reglamento Interno del Fondo; y

Adoptar los demas acuerdos gque sean necesarios para implementar las decisiones de
la Asamblea.

6. MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefiores Aportantes
pronunciarse respecto de la modificacion del Reglamento Interno del Fondo en lo referido
a: /il la Politica de Inversion y Diversificacion; /ii/ la Politica de VVotacion; /iii/ los Aportes
y Valorizacion de Cuotas; /iv/ las Normas de Gobierno Corporativo; y /v/ Otra Informacion
Relevante.

De acuerdo con lo anterior, se propuso a los Aportantes aprobar las siguientes
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo:

a)

b)

Modificar el numeral 2.1. del nimero DOS. POLITICA DE INVERSIONES, del
Titulo 11. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, de la siguiente
forma:

“2.1 Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra invertir
directamente en dichos Fondos Extranjeros de Capital Privado; o bien,
indirectamente, a través /i/ de sociedades constituidas en Chile o en el
extranjero; o /ii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan a su vez en los
Fondos Extranjeros de Capital Privado. Adicionalmente, como objetivo
principal, el Fondo podra también coinvertir con dichos Fondos Extranjeros de
Capital Privado a través de la inversion en sociedades o fondos extranjeros (los
“Vehiculos de Inversion”).”

Modificar los numerales 3.1., 3.2. y 3.4. del nimero TRES. CARACTERISTICAS
Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES, del Titulo Il. POLITICA DE
INVERSION Y DIVERSIFICACION, de la siguiente forma:

“3.1 Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del
Fondo:

(1) Cuotas de participacion emitidas por los Fondos Extranjeros de Capital
Privado, o titulos o derechos representativos de participacion en los Vehiculos
de Inversién; 100%
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@)

©)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

©)

(10)

(11)

Cuotas de fondos de inversion extranjeros, para invertir indirectamente en los
Fondos Extranjeros de Capital Privado o coinvertir con éstos; 100%

Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio, para invertir indirectamente en los Fondos Extranjeros de
Capital Privado o coinvertir con éstos; 100%

Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Comision respectiva, para invertir indirectamente en
los Fondos Extranjeros de Capital Privado o coinvertir con éstos; 20%

Acciones de transaccion burséatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta pablica en
el extranjero, para invertir indirectamente en los Fondos Extranjeros de Capital
Privado o coinvertir con éstos; 100%

Acciones emitidas por emisores nacionales cuya emision no haya sido
registrada en la Comision, siempre que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por empresas de auditoria externa que se
encuentren inscritas en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva
la Comisidn, para invertir indirectamente en los Fondos Extranjeros de Capital
Privado o coinvertir con éstos; 20%

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la
inversion en instrumentos de deuda de corto plazo de una duracion menor o
igual a 365 dias, incluidos aquellos con una duracién menor o igual a 90 dias,
y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;
20%

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones
por el 100% de su valor hasta su total extincién; 20%

Titulos de credito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por
el 100% de su valor hasta su total extincion; 20%

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central
de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincion; 20%

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras, nacionales o extranjeras, o garantizados por éstas; 20%
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Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral TRES,
se estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara
conforme a los criterios que al efecto fije la Comision.”

“3.2.

“3.4.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de su activo en cuotas de
participacion emitidas por los Fondos Extranjeros de Capital Privado, en los
Vehiculos de Inversion o en los instrumentos indicados en los numerales (2) al
(6), ambos inclusive, de la enumeracion anterior. Por ello, el 20% restante de
los activos del Fondo, podréa invertirse, dependiendo de las condiciones de
mercado, en instrumentos de deuda de aquellos sefialados en la enumeracion
anterior y/o en cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros, de inversion
en instrumentos de deuda.

Adicionalmente, el Fondo debera mantener al menos un 80% de sus inversiones
en instrumentos extranjeros en los términos indicados en el nimero 2.11
precedente.”

Limites maximos de inversién por emisor de cada instrumento respecto del
activo total del Fondo:

(1) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por los Fondos Extranjeros de Capital Privado o Vehiculos
de Inversion: 100%;

(2) Inversidn en instrumentos emitidos por un mismo emisor extranjero para
invertir indirectamente o coinvertir con los Fondos Extranjeros de Capital
Privado: 100%;

(3) Inversidén en instrumentos emitidos por un mismo emisor nacional para
invertir indirectamente o coinvertir con los Fondos Extranjeros de Capital
Privado: 20%;

(4) Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por una
misma entidad bancaria extranjera o internacional o que cuenten con
garantia de esa entidad por el 100% de su valor hasta su total extincion:
20%;

(5) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una
misma institucion financiera o garantizados por ésta: 20%;

(6) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o un Estado o
Banco Central extranjero: 20%;
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d)

(7) Inversidn en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes
a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: 100%. ”

Modificar el Titulo V. POLITICA DE VOTACION, de la siguiente forma:
“V.  POLITICA DE VOTACION

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 65 de Ley, el objetivo de la Politica de
Votacion de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, es regir
su actuar en relacion a la concurrencia, representatividad y derecho a voz y voto en
las juntas de accionistas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores de bonos, de
las entidades emisoras de instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos de los
fondos administrados, asi como también establecer las autorizaciones y/o
prohibiciones que rigen dicho actuar.

Como principio fundamental, toda manifestacion de preferencia que realicen los
mandatarios designados por el Directorio, en ejercicio de los derechos de voz y voto
en las juntas y/o asambleas, debera siempre ser efectuada en el mejor interés del fondo
que representen. Asimismo, la Administradora debera ejercer siempre su derecho a
voz y votara consecuentemente con la informacion a la cual haya tenido acceso en
tiempo y forma, independiente si las materias a tratar califican como ordinarias y/o
extraordinarias.

Para mayor detalle, el Aportante podra consultar el documento “Politica de Votacion
Sociedad Administradora”, que se encuentra disponible en nuestro sitio web,
www.cgcompass.com o en el que lo modifique o reemplace.

Sin perjuicio de las demas restricciones legales que sean aplicables y a lo dispuesto
en la citada politica, el Fondo no podra votar a favor de la elecciéon de personas
relacionadas a la Administradora, para ocupar el cargo de director en sociedades en
las que invierta el Fondo.”

Modificar los numerales 1.3. y 1.4. del nimero UNO. APORTE DE CUOTAS, del
Titulo VII. APORTES Y VALORIZACION DE CUOTAS, de la siguiente forma:

“1.3. Medios para efectuar los aportes:
Los Aportantes podran realizar aportes de cuotas de acuerdo a lo siguiente:

La Administradora se encuentra facultada para contratar a terceros con el
objeto de comercializar las cuotas de los fondos bajo su administracion (los
“Agentes”, cada uno de ellos, un “Agente”). Los Agentes cuentan con asesores
de inversiones o ejecutivos comerciales (los “Asesores”, cada uno de ellos, un
“Asesor”) que llevan la relacion comercial directa con los aportantes.
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En el caso de aportantes que mantengan contratos de asesoria discrecional con —
algun Agente, seré el Asesor quien debera efectuar las solicitudes de aporte de oS
cuotas. Ay
—
En el caso de aportantes que no cuenten con contratos de los descritos en el s
punto anterior, estos deberan efectuar directamente las solicitudes de aporte de N¥
cuotas a través de correo electronico dirigido al Asesor que lleva la relacion ~—
comercial, contacto que es informado por la Administradora o el Agente al
aportante.

En caso de ausencia o imposibilidad de contactar al Asesor, los aportantes
pueden tomar contacto con la central telefénica 223644660 o ingresando a
WWW.cgcompass.com.

Los Agentes, a través de los Asesores, efectuaran las solicitudes de aportes
mediante:

i) correo electronico dirigido a la Administradora;

i) el ingreso de una solicitud de aporte al sistema implementado por la
Administradora para efectos de procesar y dar curso a las solicitudes de aportes
de cuotas; o

iii) por via telefonica no automatizada a la Administradora cuya conversacion
podra ser grabada y debidamente respaldada por la Administradora.

Las solicitudes de aporte deberan detallar al menos el Fondo, la serie (en caso
que corresponda) y el monto a aportar. Las 6rdenes se recibirdn durante el
horario bursatil habil, esto es, entre las 9:00 y las 18:00 hrs., procesandose éstas
conforme lo que se indica en el Titulo VII del presente Reglamento Interno.

Por altimo, los aportantes pueden siempre realizar las solicitudes de aporte
mediante su entrega en las oficinas de la Administradora, actualmente ubicadas
en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, Las Condes, Santiago, o en la de sus
de Agentes, ya sea por correo u otra via, o bien, de manera presencial en dichas
oficinas.

Para los aportes efectuados en virtud de contratos de promesa se estara a lo
dispuesto en el numeral 1.4 siguiente.

Por cada aporte que efectle el Aportante o disminucion de capital que se efectue
respecto del Fondo, se emitira un comprobante con el detalle de la operacion
respectiva, el que se remitira al Aportante a la direccion de correo electronico
que éste tenga registrada en la Administradora. En caso que el Aportante no
tuviere una direccion de correo electronico registrada en la Administradora,


http://www.cgcompass.com/
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“1.4.

dicha informacion sera enviada por correo simple, mediante carta dirigida al
domicilio que el Aportante tenga registrado en la Administradora. ”

Promesas y periodos de suscripcion:

1.

Para los efectos de la colocacion de cuotas, la Administradora podra
celebrar con cada Aportante contratos de promesa de suscripcion de
cuotas en los términos indicados en el articulo 37° de la Ley y demas
normativa vigente, con el objeto de permitir a la Administradora disponer
de recursos para llevar a cabo la politica de inversiones como para
cumplir los compromisos asumidos por el Fondo.

Los contratos de promesa deberan ser cumplidos dentro del plazo maximo
establecido en el respectivo contrato de promesa.

La Administradora podra celebrar contratos de promesa que consideren
una duracién menor con aquellos promitentes suscriptores que estén
sometidos a una regulacién especial, la cual solo les permita celebrar este
tipo de contratos con una duracion determinada.

La Administradora podréa celebrar contratos de promesas de suscripcion
de cuotas que contemplen resguardos para asegurar el cumplimiento de
las obligaciones en ellos contenidas, los que podran ser diferentes por tipo
de serie de cuotas, salvo respecto de aquellos promitentes suscriptores que
estén sometidos a una regulacion especial que no les permita acordar este
tipo de clausulas. En concordancia con ello, la Administradora queda
autorizada desde ya para no requerir tales resguardos, respecto de
aquellos promitentes suscriptores que estén sometidos a una regulacién
especial que les restrinja o prohiba contraer ese tipo de obligaciones.
Asimismo, la Administradora se entiende facultada desde ya para
determinar a su arbitrio la ejecucion de uno o méas de los resguardos
contemplados en las promesas indicadas.

Se deja constancia que la Administradora requerira la suscripcion de las
cuotas del Fondo prometidas suscribir en los términos regulados en el
respectivo contrato de promesa, debiendo al efecto otorgar los
comprobantes a que se hace referencia en el numeral 1.3 anterior.

La suscripcién de cuotas prometida en virtud de los contratos de promesa,
se llevara a cabo mediante la forma que determinen las partes de dicho
contrato.”
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€)

f)

Modificar el numeral 2.4. del nUmero DOS. COMITE DE VIGILANCIA, del
Titulo VIII. NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO, de la siguiente forma:

“2.4. Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:

/il No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las
personas relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas
personas naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045;

/il Ser mayores de edad; y

/iii/  No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos publicos, ni ser
empresas o0 personas deudoras en los términos de la Ley 20.720, o los
administradores o representantes legales de dichos deudores, que hayan
sido condenados por delitos concursales establecidos en el Codigo
Penal.”

Modificar el nimero UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTICIPES, del
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, de la siguiente forma:

“UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTICIPES

El medio mediante el cual se proveera al puablico y Aportantes la informacién del
Fondo requerida por ley y la normativa vigente serd la pagina Web de la
Administradora (www.cgcompass.com). Asimismo, se mantendra esta informacion a
disposicion del Participe en las oficinas de la Administradora o del Agente en todo
momento.

La informacion relativa al Fondo que, por ley, normativa vigente y reglamentacion
interna del mismo, deba ser remitida directamente a los Aportantes se efectuara a
través de correo electronico o carta, segun determine la Administradora, de
conformidad con la informacion proporcionada por el Aportante a la Administradora.

La Administradora debera enviar directamente a los Aportantes del Fondo, a través
de alguno de los medios sefialados en el parrafo anterior, o poner a su disposicién en
la pagina Web de la Administradora (www.cgcompass.com), segun ésta determine, y
con al menos 3 dias habiles de anticipacion a la fecha de celebracién de la Asamblea
de Aportantes, la o las propuestas que se presentaran a su consideracion en dicha
Asamblea.

Toda publicacién que, por disposicion de la Ley, de su Reglamento, del presente

Reglamento Interno o de la Comision deba realizarse en un diario, se hara en el diario
electronico “El Libero”.
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g) Modificar el numeral 4.3. del numero CUATRO. PROCEDIMIENTO DE —
LIQUIDACION DEL FONDO, del Titulo IX. OTRA INFORMACION B
RELEVANTE, de la siguiente forma: Ay
—
“4.3. Se deja expresa constancia que durante el periodo de liquidacion del Fondo, s
éste mantendra su naturaleza juridica para todos los efectos que corresponda.” )UZ
—

Luego de un breve intercambio de opiniones, la asamblea aprobd, por aclamacion, las
modificaciones propuestas al Reglamento Interno.

7.  DISMINUCION DE CAPITAL

Por otra parte, y de conformidad con la tabla de la presente Asamblea, correspondia que los
seflores Aportantes se pronunciaran respecto de la posibilidad de disminuir el capital del
Fondo en los términos del numero DOS del Titulo X. del Reglamento Interno del Fondo.

El citado namero DOS del Titulo X. del Reglamento Interno del Fondo, en su numeral 2.2,
dispone que el Fondo tiene como politica el que anualmente se celebre una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra una disminucion de capital por hasta
el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes
la parte proporcional de su inversion en el Fondo.

De conformidad a lo anterior, se propuso disminuir el capital del Fondo por hasta un 100%
de sus cuotas, en la forma, condiciones y plazos que a continuacion se indican:

(@ Ladisminucion de capital se efectuard mediante la disminucién del nimero de Cuotas
del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes a proposicién de la
Administradora, o bien mediante la disminucion del valor de cada una de las Cuotas
del Fondo.

(b) La disminucién de capital se materializard en una o mas parcialidades, que se
informaran oportunamente por la Administradora a los Aportantes segun se indica en
la letra (d) siguiente, en la medida que se cuente con los recursos suficientes para
proceder a la disminucion y en la medida que la Administradora determine que existen
excedentes suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo.

(c) Ladisminucion de capital se deberd materializar en el periodo que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes que la acuerde, en la medida que la Administradora, ya
sea en una 0 mas oportunidades, determine que existen los recursos necesarios para
ello en los términos que se indican en la letra anterior.

(d) Para cada una de las parcialidades de la disminucion de capital que acuerde la
respectiva Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la Administradora publicard un
aviso y enviara una carta a los Aportantes del Fondo, con al menos cinco dias habiles
de anticipacién a la fecha del pago respectivo, indicando el nimero de cuotas del
Fondo objeto de esa parcialidad o el monto de la misma, segun corresponda, la fecha
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(€)

()

(@)

(h)

(i)

y el lugar de pago. Este aviso y carta deberan publicarse y enviarse cada vez que se
vaya a proceder con una parcialidad de la disminucién de capital.

En la medida que venza el plazo establecido en la respectiva Asamblea Extraordinaria
de Aportantes sin que se haya materializado integramente la disminucion de capital
acordada en la misma, la Administradora tendré un plazo de 5 dias habiles a contar de
dicha fecha para enviar una comunicacion a los Aportantes del Fondo, informando el
namero de cuotas 0 monto en que en definitiva se haya disminuido el capital del Fondo.

Dentro de un plazo de dos dias habiles a partir de la fecha de la celebracion de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acuerde la disminucién de capital del
Fondo, se publicara un aviso destacado en un diario de amplia circulacion y se remitira
una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de las condiciones de la
disminucion de capital.

El o los pagos de la disminucion deberan efectuarse en la misma moneda en que se
lleve la contabilidad del Fondo, y se pagaran en la forma que la respectiva Asamblea
acuerde, previa entrega del respectivo Aportante del o los titulos en que consten las
cuotas correspondientes.

En caso que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes decida realizar una disminucion
de capital mediante la disminucion del nimero de cuotas, el valor de la cuota para los
efectos de lo sefialado en este numeral, se determinara tomando el valor cuota del dia
anterior a la fecha de pago de la disminucion de capital, determinado de conformidad
con lo establecido en el articulo 10° del Reglamento de la Ley.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una disminucion de
capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, de conformidad con
los términos establecidos en el presente numeral, previamente la Administradora
deberd convocar a una Asamblea Extraordinaria que deberd acordar la liquidacion del
Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y remuneracion.
Los términos y el plazo en que se pagara la citada disminucion de capital, asi como la
liquidacién del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.

Luego de un breve intercambio de opiniones, los Aportantes acordaron por aclamacion,
aprobar en todas sus partes la proposicion de disminucion de capital del Fondo en los
términos propuestos.

8. IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA

A fin de implementar los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, se solicitd a los
sefiores Aportantes, facultar a la Sociedad Administradora para:

(i)

Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en la Comisién
para el Mercado Financiero; y
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(i) Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o propuesto por la
Comision para el Mercado Financiero o subsanar sus observaciones al acta de la
Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de documentos, tanto
publicos como privados.

La Asamblea aprob0 la proposicion por la aclamacion.

9. LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicito facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora, don Eduardo Aldunce
Pacheco y a los abogados don Victor Barros Echeverria, Fernando Campino Ariztia, Pedro
Pablo Cruz Morandé, Juan Pablo Larrain Langlois y Maria Leonor Cazar Garcia, para que
cualquiera de ellos proceda a reducir a escritura publica lo que sea pertinente del acta de la
Asamblea y efectuar las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en especial,
a la Comisidn y para aceptar las observaciones que indique dicha Comision, pudiendo al
efecto suscribir los instrumentos pablicos y privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobo la proposicion por aclamacion.

No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendo las 12:50 horas.
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